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'IF'  coMBINACAO INEDITA

e Democracia
e Estabilidade monetaria
e Economia aberta

e Estado em reforma ¥ mais mercado,
menos governo



"I O BRASIL ESTA DANDO
CERTO

e Melhorias na economia e na sociedade

e Revolucoes em marcha: varejo,
telecomunicacoes e Internet

e Revolucoes por vir: mercado de capitais
vigoroso e melhoria no financiamento
da economia



SIF O DESAFIO: REFORMAS
NAO CONCLUIDAS

Reforma Tributaria

Reforma da Previdéncia
Reforma Politica

Reforma da Justica

Reforma Trabalhista

e Independéncia do Banco Central




Il GRANDES CENARIOS

e Curto prazo: poucos riscos
e Méedio prazo: riscos moderados

e Longo prazo: favoravel



f  MEDIO PRAZO: A
QUESTAO FISCAL

e Previdéncia: a grande fonte de
desequilibrios e de desigualdades

e Reformas recentes permitem ganhar
tempo:
— mudanca de calculo da aposentadoria
— limite para a aposentadoria do servidor
publico
— fator previdenciario
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MEDIO PRAZO: A
QUESTAO TRIBUTARIA

e A reforma que o governo quer: sem
riscos de queda de arrecadacao

e Alternativa: avancar no ICMS e negociar
uma transicao nos tributos federais

e N30 é necessariamente ruim demorar a
reforma



r CURTO PRAZO:
COMBINACAO INEDITA

e Economia crescendo

e Emprego aumentando

e Inflacao declinando

e Juros caindo

e Balanca comercial ajustando-se

e Investimento estrangeiro maior do que
déficit em conta-corrente

e Governo cumprindo metas fiscais



IF CURTO PRAZO: FATORES
DE CRESCIMENTO

e Queda dos juros ¥ aumento da
demanda de bens de consumo duravel

e Expansdo das exportacoes ¥ aumento
da demanda de produtos intermediarios

e Recuperacdo da renda real ¥ aumento
da demanda de bens de consumo
semiduravel e nao-duravel

e Recuperacao nao € linear em todos os
setores. Convergéncia em 2001



_I,r CURTO PRAZO: CENARIO BASICO
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I R1SCOS DE CURTO PRAZO

e Evento externo desfavoravel: Argentina

e Derrotas ou frouxidao do governo na
area fisca

e Um fato que reduza a confianca dos
investidores




_[l' Argentina

e Grande questao: sera a sociedade
argentina capaz de aguentar os
sacrificios do ajuste imposto pelo
regime de “currency board” ?

e Nao ha politica monetaria, cambial e
fiscal: — politicas de oferta — ajuste no
longo prazo

e Duvidas sobre a capacidade de gestao
politica de DE LA RUA.




-[l' A Balanca Comercial

e Houve um excesso de otimismo

e Prejudicado pela desvalorizacao do Euro,
nelos baixos precos das “commaodities” e
nelo alto preco do petroleo.

e O ajuste deve continuar, com destaque
para a pauta de manufaturados

e E preciso continuar as reformas para
reduzir o “custo Brasil”




I LONGO PRAZO: AS
TRANSFORMACOES

e Mudancas no padrao mental
e Mobilidade social
e A nova classe média

e Transicao: desequilibrios de
representacao e de acao politica
e O Estado: novo paradigma



1 MUITO TRABALHO PELA
FRENTE

e Processo lento e cheio de riscos
e Reformas em mais de um ciclo eleitoral



qr TENDENCIAS
CONSULTORIA INTEGRADA

www.tendencias.inf.br
Tel. 11-3052-3311



-—s
7\
VANTINE

CONSULTORIA

Fone: (0_. _11) 3078-5444 E-mail: logistics@vantine.com.br
Fax: (0__11)3167-4733 WebSite: www.vantine.com.br




